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17 Ocak 2025

ABD’de enflasyon beklentilerle paralel

ABD’de 2024 yiinin Aralik ayina iliskin enflasyon
verileri aciklandi. Buna gore, ABD’de aylik
enflasyon %0,4, vyillk enflasyon ise %2,9
seviyesinde beklentilere paralel gerceklesti.
Aym ayda cekirdek enflasyon ise %0,2 ile
%0,3’luk beklentinin 1limli da olsa altinda
gerceklesti.  Boylece cekirdek enflasyon
tarafinda alti ayda ilk kez soguma gorildi.
Enflasyon  oranlarimin beklenen  oranda
gelmesinin ardindan daha once Eylul ayinda

beklenen faiz indirimi ise Temmuz ayina cekildi.
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Cari denge bes ay sonra a¢ik verdi

Cari denge, ust uste bes ay fazla verdikten
sonra Kasim ayinda 2,9 milyar dolar acik verdi.
Yine de 3,4 olan beklentinin altinda gerceklesti.
Yillklandirilrms cari acikta da benzer sekilde
gerileme trendi sona erdi ve cari acik 7,3 milyar
dolara yukseldi. Cekirdek denge olarak da
bilinen altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi
ise aylik 3,4 milyar dolar, yiliklandinlmis bazda
ise 54,4 milyar dolar fazla vererek son 5 yilin en
yiiksek degerine ulasti. Detayli goriinim
Odemeler Dengesi raporumuzda...

alBaraka 0

BANKNOT

Aralik’ta biitcede rekor agik

Merkezi Yonetim Butce Dengesi Aralik ayinda
829,2 milyar TL acik vererek yil basindan bu
yana en yuksek artisi kaydetmis oldu. Yillik
biitce acig1 2,1 trilyon TL ile Orta Vadeli
Program (OVP) hedefine paralel gerceklesti.
2023 yili sonunda biitce acigr 1,4 trilyon TL
seviyelerindeydi. OVP milli gelir tahminleriyle
hesaplanan biitce aciginin GSYH'ye oram ise
2024 yil sonunda %4,8 olarak gercekleserek yine
OVP hedefiyle uyumlu gerceklesti. Detaylar
Butce Gorunumu raporumuzda...
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_3_odemelerdengesi.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sunum%20-%20%20B%C3%BCt%C3%A7e%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC%20Aral%C4%B1k%202024.pdf

Sekil.4 Perakende Satislar
Endeks, % Degisim, Arindirilmis
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Perakende satis hacmi Kasim’da hizlandi

40 - TUIK verilerine gére, Kasim ayinda perakende
30 J satislar aylik bazda %1,9, yillik bazda ise %16,4
i 16.4 artis kaydetti. Aym1 donemde ticaret satis hacmi
ise yilik %8,7 artti. Motorlu kara tasitlarinin ve
10 V\ 1,9 motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile
0T N V¥V ¥ W vV onarim icin satis hacmi %10,2, toptan ticaret
-10 satis hacmi %5,3, perakende ticaret satis hacmi
220 — Yillik Deisim ise de %16,4 artti. Perakende satislar Ekim
] Aylik Degisim ayinda aylik %0,2 ile 5 ayin en dusuk artisim
R R I NI I I A kaydetmisti. Yillk bazda satis hacmi ise %15
S S E k=& =k =8 G
alBaraka’0
BANKNOT
Sekil.5 Konut Fiyat Endeksi Konut 2024 yilin1 reel kayipla sonlandirdi
% Degisim, Son Veri: Aralik 2024
200 - N, r :(5) TCMB verilerine gore, Aralik’ta konut fiyatlar
— Aylik - Sag Eksen | 35 aylik bazda %2, yillik bazda ise %29,4 oraninda
Vil Reel Degisim | 5 artis kaydetti. Ancak, reel kayip %10,4 oranina
100 4 - 25 ulasti. Konutlarn kalite etkisinden arindirnilmis
- 20 fiyat degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan
50 - 29’4: 1(5) konut fiyat endeksi ise Aralik ayinda da reel
20 [ 5 kayip serisini surdurdu. Boylece konut, 2024
v L ___.'10’_4‘ 05 yilim reel kayipla kapatmis oldu. Bolgesel olarak
=i L bakildiginda ise Aralik ayinda konut fiyatlan
S 8 8 38338 3 s &8 istanbul'da %2,1, Ankara'da %2 ve izmirde %0,4
S 3 5 S & S 5 5 5 o oraninda artt.

<<

Likidite fazlasinda tarihi zirve: Sistemdeki likidite fazlas1 1 trilyon TL'ye ulasarak tarihi zirveye
yukseldi. TCMB verilerine gore, 13 Ocak itibariyle net fonlama eksi 963,2 milyar TL ile rekor
seviyeye ulasti. Bu durum, sistemde likidite fazlas1 olduguna isaret ediyor. Gecelik faizler,

yilbasindan bu yana politika faizinin altinda kalmay surdurerek %46,49 seviyesinde gerceklesti.

Ucretli cabisan sayisinda ilimli artis: TUIK'in Kasim ay1 verilerine gére, sanayi, insaat ve ticaret-
hizmet sektorlerinde Ucretli calisan sayis1 yillk %2,9 artarak 15,7 milyon kisiye ulasti. Sanayi
sektortinde %0,7 azalma, insaat sektorlinde %6,3 ve ticaret-hizmet sektoriinde %4,3 artis goruldu.
Aylik bazda ise lcretli calisan sayis1 %0,3 artti; sanayi sektoriinde degisim olmazken, insaat %0,4

ve ticaret-hizmet %0,5 artti.
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Finansal Gostergeler
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17 Ocak 2025

Hisse Senedi Piyasalan 16.0ca.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 848,63 1,77% 1,10% 0,87%
ABD Dow Jones Endeksi 43.153 2,90% 1,92% 1,43%
ABD S&P Endeksi 5.937 1,89% 1,20% 0,95%
Nasdaq 21.091 0,92% -0,18% 0,38%
Euro Stoxx 5.107 2,61% 4,67% 4,31%
FTSE 100 8.392 1,74% 3,54% 2,68%
DAX 20.655 2,18% 3,43% 3,75%
Nikkei 38.573 -1,58% -0,62% -3,62%
Shanghai 3.236 2,13% -3,98% -3,24%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.067 0,91% -1,39% -0,82%
BIiST - 100 9.867 -0,44% 1,04% 0,53%
BIiST - 30 10.872 -0,38% 1,89% 1,24%
BiST - Bankacilik Endeksi 14.818 -0,32% 5,63% 1,96%
Albaraka Tiirk 7,00 2,34% 13,45% 8,71%
Doviz Kurlari 16.0ca.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 42,88 0,11% -0,82% 0,17%
USD/TL 35,43 0,01% 0,99% 0,55%
Euro/TL 36,58 0,68% 0,27% -0,19%
Sepet/TL 36,00 0,35% 0,62% 153,73%
Euro/USD 1,03 0,56% -0,60% -0,63%
UsSD/Yen 155,16 -1,63% -1,45% -1,04%
GBP/USD 1,22 0,26% -2,10% -2,68%
ABD Dolar Endeksi 108,96 -0,63% 0,51% 0,60%
Emtia Fiyatlan 16.0ca.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 104,22 1,69% 7,95% 5,40%
Brent (USD/Varil) 81,29 1,92% 11,54% 9,24%
Tarnm Fiyatlar1 Endeksi 57,31 -0,55% 3,07% 0,91%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 146,59 2,09% 4,79% 4,85%
Altin (USD/Ons) 2.714,31 0,91% 4,64% 3,40%
Tahvil Getirileri 16.0ca.25 10.0ca.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,23 4,38 4,32 4,25
ABD 10 Yilbhk 4,61 4,76 4,56 3,88
Almanya 2 Yillhik 2,23 2,28 2,05 2,40
Almanya 10 Yilhik 2,55 2,60 2,31 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,68 4,84 4,58 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,21 1,20 1,07 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,54 7,56 7,33 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,25 39,88 43,50 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 28,13 28,10 30,23 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 47,50 47,50 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 16.0ca.25 10.0ca.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,60 19,54 24,09 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 271,63 270,03 255,96 283,53
- ! - mm =m
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Ekonomik Gostergeler 17 Ocak 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23  Aralik 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908,00 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105,40 1.105 1.143 1.182 1.247
Yilhk Biiyiime Oran 4,65 4,7 5,3 2,4 2,1
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Sanayi Uretimi(TA, Yilik %Degisim) 2,3 5,2 2,3 3,1 1,5
Isgiicii Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,7 8,7 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,97 2,88 2,24 1,03
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 49,38 48,58 47,09 44,38
Aylk Uretici Enflasyonu 1,14 1,37 1,29 0,66 0,40
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 33,09 32,24 29,47 28,52
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086,00 -9,215 -8,942 7,125 7,372
Cari islemler Dengesi -1,77 4,837 3,076 1,836 -2,871
ihracat (f.o.b) 22.958,05 22.007 21.974 23.485 22.289
ithalat (c.i.f) 29.057,76 27.007 27.116 29.410 29.748
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 7.410 5.970 5.116 2.630
Sermaye Dengesi -4.395,00 1.856 -1.000 1.676 -4.397
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -373,00 42 -679 214 -582
Portfoy Yatinimlari (Net) -1.678,00 1.918 1.737 -576 -1.229
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000,00 2.250 701 -- 2.902
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi -223,00 -655 3.348 3.877 3.226
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24
Biitce Dengesi -842.531.799,00 -100,46 -186,27 -16,65 -829,21
Faiz Dis1 Denge -800.199.394,00 48,21 -50,05 129,65 -753,96
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 157.390 159.398 157.738 155.057
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 24  Haziran 24  Eyliil 24 Arahk 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692 31.160.158
Toplam Krediler (Milyon TL) 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409 15.453.584
Ticari Krediler/GSYH 6,9% 6,88% 6,41% 6,33% 6,69%
Tiiketici Kredileri / GSYH 10,2% 9,90% 9,21% 8,90% 9,47%
Konut (Milyon TL) 438.222 444.323 446.932 465.313 496.122
Tasit (Milyon TL) 95.943 92.937 90.688 78.715 75.219
ihtiyac (Milyon TL) 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.373.857
Kredi Kartlar (Milyon TL) 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.338.376
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.174.650
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 201.540 208.650 187.197 194.807 188.786
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.749.114
l - L] - L]
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 17 Ocak 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
01/20/2502:50  Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Ayhk Degisimler) RS =0,80% 210%
01/20/2507:30  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) NS - -2,80%
01/20/25 10:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Aralik Ll L
01/20/2510:00  Almanya Yillik Uretici Enflasyonu AL LB Lot
01/21/2510:00  ingiltere issizlik Orani bl Sl i
01/21/2513:00 Almanya  ZEW Giiven Endeksi S 93,1 Ei
01/22/25 18:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Aralik -0,10% 0,30%
01/23/2502:50  Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Aralik T Ll
01/23/2516:30  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) L - 2
01/23/2518:00  EuroBolgesi Tilketici Giiven Endeksi el 14,2 14,5
01/23/2519:00  ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi ek - =
01/24/2502:30  Japonya Yillik Ttketici Enflasyonu Aralik 3,40% 2,90%
01/24/2502:30  Japonya Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Aralik 2l 2
01/24/2503:30  Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ocak - e
01/24/2503:30  Japonya Hizmet Sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi s - 209
01/24/2511:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak = e
01/24/2511:15  Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) S 49,5 49,3
01/24/2511:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak = e
01/24/2511:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PM!) Ocak = HLE
01/24/2511:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) L 2l 22
01/24/2511:30  Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) el 48,5 48
01/24/2512:00  EuroBolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) S 49,6 49,6
01/24/25 12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak i el
01/24/2512:00  Euro Bélgesi Hizmet Sektdrii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak S SLLE
01/24/2512:30 Ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi L HeE &
01/24/2512:30 ingiltere Hizmet Sektérii Satin Alma Yoneticileri Endeksi LS o1l s11
01/24/2517:45  ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak - e
01/24/2517:45  ABD Hizmet Sektrii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak - e
01/24/2517:45  ABD Bilesik Sektérler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak - e
01/24/2518:00  ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) L - 7R
01/24/2518:00  ABD ikinci EI Konut Satislari (Yiliklandirilmis, Milyon Adet) el 42 415
01/21/2510:00  Tirkiye Konut Satislari (Bin Adet) L - 52
01/21/2510:00  Tiirkiye Konut Satiglari (Yillik Degisimler) Aralk - 63,60%
01/23/2510:00  Tirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ol - 813
01/23/2514:00  Tirkiye Merkez Bankasi Politika Faizi L e S
01/23/2514:30  Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) LS - 212
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Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Muhammed Yasir Aksu Abdullah Arikan

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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